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Voved 

Edna decenija tranzicija na makedonskata ekonomija be{e pridru`ena 

so postojano menuvawe na eksterni {okovi dopolneti so politi~kata 

nestabilnost svojstvena za balkanskiot region vo celina. Makedonskata 

ekonomija e mala otvorena ekonomija vo koja visinata na nadvore{no-

trgovskata razmena e pribli`no ednakva na BDP. Poradi toa, brojnite 

eksterni {okovi prisutni vo izminatata decenija imaa isklu~itelno 

golemo vlijanie vrz ekonomskite tendencii predizvikuvaj}i gi kreatorite 

na ekonomskata politika da dizajniraat soodvetni odgovori. Me|utoa, 

uspe{nosta na ekonomskite politiki e neizbe`no opredelena od to~nata 

dijagnoza na ekonomskite problemi. 

Eksternite {okovi i politi~kata nestabilnost na regionot se {iroko 

eksploatirani od site Vladi na Republika Makedonija i od nekoi 

ekonomisti kako opravduvawe za slabite performansi na makedonskata 

ekonomija. Nasproti ova {iroko prifateno gledi{te vo ovoj dokument }e 

poka`eme deka dva od mnogute {okovi imaa pozitivno vlijanie na kratok 

rok so mnogu karakteristiki na “Holandska bolest”1.  

 

“Holandska bolest” - prv pat 

Bidej}i vo Makedonija ne bea otkrieni prirodni resursi, pra{aweto e 

{to be{e izvorot na dvata slu~aja “Holandska bolest”. Pojavata na prviot 

slu~aj dojde kako rezultat na trgovskoto embargo na OON kon Sojuzna 

                                            
1 Korenite na poimot “Holandska bolest” poteknuvaat od 1959 godina koga vo Holandija bea 
okrieni golemi nao|ali{ta na priroden gas. Otkritieto na bogatite prirodni resursi go 
pottikna porastot na holandskiot izvoz istovremeno reduciraj}i go uvozot na energija. 
Kako rezultat na toa dojde do apresijacija na holandskiot gulden i porast na platite {to 
dovede do proces na deindustrijalizacija vo slednite deset godini, pad na korporativnite 
investicii, zgolemuvawe na nevrabotenosta i pad na u~estvoto na dobivkata vo 
nacionalniot dohod. Ottoga{, ovoj poim se koristi za sekoja situacija koga momentalnata 
ekonomska sre}a na nekoja zemja na krajot ima dolgoro~en uni{tuva~ki efekt. Podocna, 
“Holandska bolest” be{e dijagnosticirana vo mnogu zemji vo razvoj koi zapo~naa 
eksploatacija na nekoj bogat priroden resurs. 



Republika Jugoslavija vovedeno vo 1992 godina i podignato kon krajot na 

1995 godina. Embargoto ne dozvoluva{e trgovija na zemjite ~lenki na OON 

so SRJ osven za nekoi osnovni medicinski proizvodi. Sepak, site sosedi na 

SRJ vr{ea trgovsko posreduvawe pome|u SRJ i ostatokot na svetot. 

Embargoto be{e osobeno te{ko za Makedonija poradi komplementarnite 

industrii na dvete zemji i razvienite delovni vrski me|u pretprijatijata vo 

dvete zemji. SRJ be{e najgolem trgovski partner na Republika Makedonija i 

zaedno so zatvorenite granici od ju`niot sosed Grcija, celosnoto 

po~ituvawe na embargoto od OON bi imalo uni{tuva~ki efekti za 

makedonskata ekonomija. Zatoa i me|unarodnata zaednica tolerira{e 

odredeni ograni~eni trgovski vrski pome|u Makedonija i SRJ. Na po~etokot 

na embargoto se odr`uva{e samo trgovijata pome|u komplementarnite 

industrii vo dvete zemji. No, kako {to odminuva{e vremeto nekoi 

ekonomski agenti bea ohrabruvani da go pro{irat posreduvaweto pome|u 

SRJ i ostatokot na svetot. Iako, oficijalnata statistika ne ja 

registrira{e trgovskata razmena pome|u Makedonija i SRJ nekoi 

parcijalni informacii otkrivaat {to vsu{nost se slu~uva{e. Vo 

oficijalnata nadvore{no-trgovska statistika za toj period mo`at da se 

najdat nekoi proizvodi {to nikoga{ pred i po embargoto ne se pojavile vo 

makedonskata nadvore{no-trgovska struktura. Toa e indikator deka izvozot 

na SRJ vo treti zemji be{e prika`an kako makedonski izvoz, dodeka uvozot 

na SRJ od treti zemji be{e vklu~en vo makedonskite uvozni podatoci. 

O~igledno, makedonskite kompanii vklu~eni vo posreduvaweto naplatuvaa 

zna~itelni provizii koi bi mo`ele da se smetaat kako resurs koj sozdava{e 

visok priliv na devizi.   

 

Koordinacija na makroekonomskite politiki vo uslovi na 

nedetektiran “meur” vo ekonomijata 

Na po~etokot na 1994 godina Vladata zapo~na s#opfatna i 

konzistentna stabilizaciona programa koja be{e poddr`ana od MMF preku 

STF (Systemic Transformation Facility) aran`man. Ekonomskata politika be{e 



naso~ena kon vospostavuvawe na vnatre{na ramnote`a, postignuvawe 

odr`liva eksterna ramnote`a i olesnuvawe na strukturnite reformi na 

makro (transformacija na dr`avnata administracija i sistemot na 

socijalna za{tita) i na mikro nivo (privatizacija i prestruktuirawe na 

op{testvenite pretprijatija). Osnovnite karakteristiki na ekonomskata 

politika treba{e da bidat: kontrolirawe na nivoto na agregatnata 

pobaruva~ka preku monetarnata politika, fiskalnata politika, 

politikata na kursot na denarot i kontrolata na platite; 

sproveduvawe na strukturni reformi za da se zasili pozicijata na 

ponudata i da se promovira efikasna alokacija na resursite.  

Bidej}i kursot aktivno se koriste{e vo stabilizacionata politika, 

otprvin kako klu~en indikator ma monetarnata politika, a podocna kako 

glavno sidro na stabilizacionata politika, eksterniot sektor be{e 

ostaven bez glavniot instrument na nadvore{no - trgovskata politika. 

Nominalniot kurs vo periodot od dekemvri 1994 do dekemvri 1996 porasna 

za 5% dodeka doma{nata inflacija vo istiot period iznesuva{e 63% (55% 

vo 1994 godina, 9% vo 1995 i –0.7% vo 1996). Logi~no, toa zna~e{e realna 

aprecijacija, koja vo otsustvo na zabele`itelen porast na produktivnosta 

vo realniot sektor ja reducira{e profitabilnosta na izvoznata industrija 

kako i na industrijata koja na doma{niot pazar se natprevaruva{e so 

uvoznata konkurencija.  Me|utoa, istovremeno Makedonija gi u`iva{e 

pridobivkite od povolniot eksteren {ok (ve}e spomenatite sankcii na 

OON protiv Srbija i Crna Gora) koj nose{e golemi sumi na devizi, 

dovolni da se pokrie deficitot na tekovnata smetka na platniot bilans i 

duri da se zgolemat deviznite rezervi.  

Golemiot priliv na devizi od reeksportni aktivnosti i realnata 

aprecijacija na denarot sozdadoa povolni uslovi za uvoznicite. Doma{niot 

pazar be{e preplaven od golemiot priliv na evtini uvozni stoki  

potisnuvaj}i gi doma{nite proizvoditeli. Za period od tri godini na 

sproveduvawe na stabilizacionata politika uvozot realno porasna za 36%, 

nasproti 9% porast na izvozot. 



Inicijalnite uslovi pred stabilizacijata bea golema vnatre{na 

neramnote`a i ranliva eksterna ramnote`a. Inicijalnite uslovi vo 

golema merka gi opredelija izborot i kombinacijata na merki i 

instrumenti na ekonomskata politika. Bidej}i situacijata be{e 

najkriti~na na doma{niot front, i poradi povolniot kratkoro~en 

eksteren {ok, udarnata politika be{e koncentrirana na vospostavuvawe na 

vnatre{nata ramnote`a. Kursot slu`e{e edinstveno kako indikator na 

uspe{nosta na monetarnata politika.  

Narodnata banka i Ministerstvoto za finansii treba{e zaedno da ja 

vospostavat vnatre{nata ramnote`a i da sozdadat stabilno 

makroekonomsko okru`uvawe za privatnite ekonomski subjekti. Vo 

istovreme Vladata treba{e da ja sprovede privatizacijata i da ovozmo`i 

prestrukturirawe na ekonomijata. Dvete politiki treba{e da ja dovedat 

makedonskata ekonomija vo ekvilibriumskata to~ka E (“Swan” dijagram), 

koga prestrukturiraniot privaten sektor treba{e da ja povle~e 

ekonomijata od strana na ponudata vo 1996, i u{te posilno vo 1997 godina, vo 

stabilen porast.  

Stabilnosta na nominalniot kurs vo 1994 godina pomogna da se izgradi 

kredibilitetot na stabilizacionata politika i da se eliminiraat 

inflacionite o~ekuvawa. Po~etniot uspeh vo vospostavuvaweto na 

vnatre{nata ramnote`a, lesnoto finansirawe so neidentifikuvani 

prilivi na deficitot na tekovnata smetka i zgolemenite devizni rezervi, 

gi ohrabrija kreatorite na ekonomskata politika da prodol`at bez 

promeni i vo 1995 godina. Poradi efektite od “Holandskata bolest” 

izgleda{e deka stabilizacionata politika ja sledi zacrtanata pateka i 

deka ekonomijata se pribli`uva kon vnatre{na i nadvore{na ramnote`a 

(to~ka E). No toa be{e samo statisti~ka iluzija. So is~eznuvaweto na 

efektite na “Holandskata bolest” se vide deka makedonskata ekonomija na 

po~etokot od reformata (to~ka A) vsu{nost se nao|ala vo u{te pogolem 

deficit na tekovnata smetka na platniot bilans (vo toj slu~aj 

nadvore{nata ramnote`a e ozna~ena so krivata Bw).  Poradi toa zacrtanata 



stabilizaciona pateka bila naso~ena vo pogre{na ekvilibriumska pozicija 

(to~kata E).  Poradi golemata realna aprecijacija na kursot na denarot 

zasilena so poniskite uvozni carini i liberalizacijata na uvozot vo 1995 

godina, deficitot na tekovnata smetka u{te pove}e se prodlabo~i. 

O~igledno, namesto kon vistinskiot ekvilibrium Ew, bez efektite od 

“Holandskata bolest” makedonskata ekonomija se dvi`e{e kon to~kata D.  
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ER-Realen kurs (porastot zna~i  realno deprecirawe) 
A-Realna apsorbcija 
YY-Ekvilibrium na pazarot na stoki i uslugi 
BB-Ekvilibrium na tekovnata smetka pri postoewe na efektot na 
“Holandska bolest” 
BwBw-Ekvilibrium na tekovnata smetka bez efektot na “Holandska 

bolest” 
 

Pred krajot na 1995 godina povolniot eksteren {ok is~ezna, {to 

dovede do povtorno pojavuvawe na povr{inata na slabostite na eksterniot 

sektor. Vladata koja se nao|a{e pod pritisokot na javnite o~ekuvawa deka 

vo taa situacija devalvacijata e neizbe`na i pod zakanata na propa|awe na 

stabilizacionata politika, odlu~i da go zasili doma{niot front. Taa go 



stavi kursot na denarot vo igra kako nominalno sidro, davaj}i so toa jasen 

signal na javnosta deka }e ja brani vnatre{nata stabilnost i nadevaj}i se 

deka delumno privatiziraniot i s# u{te neprestrukturiran realen sektor  e 

sposoben so zgolemena produktivnost da ja brani eksternata ramnote`a.  

Koga kursot e vo uloga na nominalno sidro, toj vodi, a monetarnata 

politika sledi. Bidej}i vo 1996 godina pobaruva~kata za devizi be{e 

povisoka otkolku ponudata, deviznite rezervi se namalija, predizvikuvaj}i 

silna kontrakcija na pari~nata masa2 (M1 se namali za 3%, a M2 ostana 

skoro na istoto nivo). Vakvata monetarna strategija rezultira{e so 

deflacija koja merena Dekemvri/Dekemvri iznesuva{e -0.7%. Poradi 

nedostigot od likvidni sredstva se akumuliraa golemi nenaplateni 

pobaruvawa pome|u privatnite subjekti, kako i me|u privatnite subjekti i 

dr`avata. 

Is~eznuvaweto na efektot na “Holandska bolest” vo 1996 godina 

rezultira{e so namalen kapacitet za finansirawe na deficitot vo 

tekovnata smetka na platniot bilans od blizu 8%. Vo takvi uslovi tovarot 

padna na kratkoro~ni krediti i namaluvawe na deviznite rezervi. 

Deficitot na tekovnata smetka na platniot bilans be{e tolku visok {to 

potrebnoto prilagoduvawe vo ekonomskata politika (na primer devalvacija) 

se zakanuva{e da ja naru{i ne`nata vnatre{na ramnote`a. Vo toa vreme 

ve}e be{e vidlivo deka makedonskata ekonomija se nao|a vo to~kata D 

indiciraj}i silno precenet kurs na denarot.  

O~igledno, promenata na ekonomskata politika od pari~no bazirana 

stabilizacija kon stabilizacija bazirana na kursot ne be{e najsoodveten 

izbor. Politikata na targetirawe na pari~nata masa podr`ana so fiskalni 

prilagoduvawa i kontrola na platite funkcionira{e dosta dobro vo 1994 i 

                                            
2 Doma{nite izvori na ponuda na pari ne bea dovolni da gi pokrijat negativnite efekti od 
namaluvaweto na deviznite rezervi, poradi visokite kamatni stapki, maliot broj 
atraktivni investicioni proekti, nesoodvetna raspredelba na likvidnite sredstva pome|u 
bankite (bankite koi imaa likvidni sredstva go imaa dostignato kreditniot plafon, 
dodeka bankite koi s# u{te imaa prostor  da davaat krediti nemaa likvidni sredstva), i 
namaleniot pari~en multiplikator.   
 



1995 godina. Takvata politika treba{e da prodol`i i vo 1996 godina, no so 

poaktivna upotreba na kursot za politikata na svrtuvawe na 

potro{uva~kata,  so postepena devalvacija za najprvo da se izvr{i korekcija 

poradi precenetosta. Kako i da e, mora da se priznae deka politikata za 

prilagoduvawe na pobaruva~kata koja ja sproveduvaa monetarnite vlasti ne 

uspea da ja dovede ekonomijata nitu vo to~kata E, bidej}i 

prestrukturiraweto zaostanuva{e.  

 Namesto da se zanimava so prestrukturiraweto na mikro i makro nivo, 

Vladata so svoeto odnesuvawe sozdade vpe~atok kaj privatnite subjekti deka 

e pove}e zainteresirana za raspredelbata na privatizacioniot kola~ i 

beneficiite od kratkoro~niot povolen eksteren {ok pome|u raznite lobi 

grupi. Na toj na~in, taa propu{ti edinstvena prilika koristej}i go 

trigodi{niot tajm-aut vo koi gi u`iva{e povolnostite od eksterniot {ok 

da ja podgotvi makedonskata ekonomija za natprevar vo pazaren ambient.  

Celiot proces na prestrukturirawe se svede na namaluvawe na 

buxetskite rashodi i privatizacijata na op{testvenite pretprijatija. 

Namaluvaweto na buxetskite rashodi ne be{e sledeno so reforma na 

dr`avnata administracija. Ulogata koja novoformiranite privatni 

pretprijatija mo`ea da ja odigraat vo prestrukturiraweto na ekonomijata 

be{e zanemarena. Nedostatokot od transparentnost na ekonomskata 

politika i pregolemata upotreba na diskrecionite prava vo korist na 

izbrani interesni grupi, sozdade mnogu pre~ki za regularen pazaren 

natprevar. Ottuka, dojde do distorzija na pazarite i se isprati poraka deka 

samo so lobirawe za beneficii mo`e da se uspee. Na ovoj na~in, 

privatiziranite pretprijatija bea za{titeni od pazarniot pritisok koj 

treba{e da gi prisili da se prestrukturiraat.  

 

“Holandska bolest” - vtor pat 

Vtoriot slu~aj na “Holandska bolest” be{e predizvikan od golemiot 

svetski mediumski nastan, “Kosovskata kriza”. Iako vojnata trae{e od mart 

do juni 1999 godina, celiot nastan so podgotovkite, vozdu{niot udar i 



povoenata involviranost na me|unarodnata zaednica ima{e silno vlijanie 

vrz makedonskata ekonomija od po~etokot na 1999 godina do krajot na 2000 

godina. “Nastanot” koj se slu~uva{e vo makedonskoto sosedstvo privle~e 

golem broj na NATO vojnici, humanitarci, begalci, novinari i lica od 

javniot `ivot koi ja koristea Makedonija kako baza za nivnite aktivnosti. 

Golemiot porast na potro{uva~kata na nerezidentite i stranskite donacii 

imaa isklu~itelno pozitivno vlijanie vrz Platniot bilans turkaj}i gi 

deviznite rezervi do istoriski najvisoki vrednosti.  
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Potro{uva~kata na nerezidentite be{e osobeno izrazena kaj 

uslugite. Ugostitelstvoto, telekomunikaciite, iznajmuvaweto nedvi`nosti 

i vozila, i vozdu{niot transport realno rastea so stapki od duri 100% vo 

1999 godina. Oficijalnite transferi od stranstvo i potro{uva~kata na 

nerezidentite zaedno go zgolemija svoeto u~estvo vo BDP od 2.1% vo 1998 

godina, na 4.6% vo 1999 i 5.5% vo 2000 godina. Kako rezultat na toa, 

deviznite rezervi porasnaa od 340 milioni SAD $ vo 1998 godina, na 460 

milioni vo 1999 i 710 milioni SAD $ vo 2000 godina. Nadvore{noto 

pomestuvawe na BP krivata predizvikano od meurot na “Holandskata 



bolest”, rezultira{e so nadvore{no pomestuvawe na LM krivata, odnosno 

rast na ponudata na pari i ekspanzija na proizvodstvoto. Rigidnosta na 

kamatnite stapki ostana do pred krajot na 2000 godina koga SDI i 

prestruktuiraweto vo bankarskiot sektor vo poslednite dve godini ja 

zgolemija responzivnosta na kamatnite stapki na pazarnite signali. 

Proizvodstvoto na razmenlivi stoki po padot vo prvata polovina na 1999 

godina, be{e silno pottiknato od eksternata pobaruva~ka po zavr{uvaweto 

na “Kosovskata kriza”. Otkako efektite od povolnata eksterna pobaruva~ka 

za razmenlivi stoki bea iscrpeni vo period od edna godina, industrijata 

navleze vo recesija. Uslugite prodol`ija so dobri performansi i ponatamu 

s# do po~etokot na 2001 godina koga efektite od “meurot” bea prekinati od 

najsilniot negativen {ok (vnatre{nata bezbednosna kriza) koj nekoga{ ja 

pogodil makedonskata ekonomija.   

 

Zaklu~ok 

Neprepoznavaweto na vistinskata priroda na eksternite {okovi 

dovedoa do nesoodvetni odgovori na ekonomskata politika. Meurite na 

“Holandskata bolest” dovedoa dve razli~ni Vladi vo pozicija na 

samozadovolstvo so ekonomskite performansi, odvlekuvaj}i im go 

vnimanieto od prestruktuiraweto na ekonomijata i zgolemuvaj}i go nivoto 

na tolerancija za korupcijata. Vo period od sedum godini istata gre{ka 

be{e napravena dvapati. Imaj}i ja predvid strukturata i goleminata na 

makedonskata ekonomija mnogu e verojatno deka taa bi mo`ela povtorno da 

bide pogodena od nekoja forma na “Holandska bolest” vo idnina. Frlaweto 

pove}e svetlina na minatoto mo`e da spre~i povtoruvawe na istata gre{ka 

po tretpat. 
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