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1.Voved 

 
Interpretacijata na tabela 1. bi izgledala otprilika vaka: “O~igledno 

ovaa ekonomija e pogodena so visoka stapka na inflacija koja svojata kulminacija 
ja dostignuva vo 1992 godina, za da potoa po~ne da se namaluva. Vo zavisnost od 
godinata, od 16.3% do 46.9% od Bruto doma{niot proizvod se upotrebuva za 
zgolemuvawe na zalihite. Vrednosta na zalihite vo zavr{niot bilans na sostojba 
na  ekonomijata iznesuva kolku polovina od vrednosta na celokupnoto 
proizvodstvo na stoki i uslugi vo zemjata vo tekot na godinata”. 

 
Tabela 1 

Godina Bruto 
doma{en 
proizvod  

Prirast 
na 
zalihite 

Sostojba 
na 
zalihite 
na kraj na 
godinata 

U~estvo na 
prirastot 
na zalihite 
vo BDP 

Sostojba 
na 
zalihite 
vo odnos 
na BDP 

1990 670 183 268 27.4 40.1 
1991 1368 417 685 30.5 50.1 
1992 23549 11084 11769 47.1 50.0 
1993 84787 26227 37996 30.9 44.8 
1994 148710 24280 62276 16.3 41.9 
 
Sekoj seriozen ekonomski analiti~ar gledaj}i gi ovie cifri bi se 

zapra{al dali navistina mo`e da egzistira ekonomija so vakvi karakteristiki. 
[to se odnesuva do inflacijata vakvi sostojbi na hiperinflacija se poznati i 
postojano se prisutni vo razli~ni zemji vo odredeni periodi. Me|utoa, dali e 
mo`no tolku visoki procenti od celokupnoto godi{no proizvodstvo da se 
upotrebuvaat za zgolemuvawe na zalihite. Ako se zeme kako realna pretpostavkata 
deka 30% od BDP pretstavuva proizvodstvo na uslugi, a 70% proizvodstvo na stoki, 
toa zna~i deka vo 1992 godina okolu 65% od celokupnoto godi{no proizvodstvo na 
stoki e upotrebeno za zgolemuvawe na zalihite, a samo 35% za finalna 
potro{uva~ka. Ekonomskata logika veli deka stokite se proizveduvaat za da se 
prodadat i potro{at, ako ne se prodadat nema da se vratat parite vo 
proizvodstvoto i proizvoditelot }e se soo~i so seriozni te{kotii za da go 
prodol`i proizvodniot proces. Me|utoa, vo gorniot primer, i pokraj toa {to 
mnogu mal del od stokite se tro{at, proizvoditelite uporno proizveduvaat za da gi 
zgolemuvaat zalihite, a zalihite ne im ovozmo`uvaat vra}awe na vlo`enite pari. 
Kakva e logikata da se proizveduva ako vrednosta na zalihite vo  krajniot bilans 
na sostojba na zemjata, ovozmo`uva vo narednata godina da se zadovolat potrebite 
od stoki bez voop{to da se raboti.  

Verojatno sostojbata ne e takva kakva {to ja poka`uvaat brojkite vo tabela 
1. Hiperinflacijata {to e karakteristi~na za toj period vr{i golema distorzija 



na makroekonomskite agregati. Postojat mislewa deka ve}e pri inflacija od 100% 
(Hill 1995), konvencionalnite smetki po tekovni ceni prestanuvaat da bidat 
zadovolitelni za mnogu analiti~ki, i celi na ekonomskata politika. 

No, toa ne zna~i deka vo takvi uslovi, zemjata treba da se ostavi bez 
nacionalni smetki. Zada~a na statisti~arite e da otkrijat {to se slu~uva vo 
nacionalnata ekonomija vo uslovi na hiperinflacija, koi segmenti od nea i koi 
transakcii se najve}e pogodeni od nejzinoto dejstvo, i da ponudat mo`nosti za 
eliminirawe na distorzivnite efekti, so {to nacionalnite smetki bi stanale 
pomalku ili pove}e prifatlivi za ekonomskata analiza. 

Mora da se ka`e deka s# do pred krajot na 80-te godini problemot na 
sostavuvawe na nacionalnite smetki vo uslovi na hiperinflacija ne be{e 
tretiran vo literaturata, ednostavno zatoa {to i zemjite koi rabotea spored SNS 
ne bea zasegnati od takov problem. Me|utoa koga porane{nite socijalisti~ki 
ekonomii go zapo~naa procesot na tranzicija kon pazarna ekonomija i preminaa 
kon izrabotka na nacionalnite smetki se najdoa vo situacija da se borat so 
problemot na evidentirawe na transakciite  vo uslovi na visoka inflacija. 
Ottuka, porasna interesot za ovoj problem osobeno kaj me|unarodnite institucii 
kako {to se MMF i OECD koi direktno bea vklu~eni vo izrabotkata na 
nacionalnite smetki na zemjite vo tranzicija. Kako rezultat na toj zgolemen 
interes se pojavija pove}e trudovi na eksperti od MMF i OECD koi go 
obrabotuvaat ovoj problem, a inflacijata go najde svoeto mesto i vo SNA 1993.  

Ovoj trud e fokusiran na identifikuvawe na transakciite koi se najmnogu 
pogodeni od inflatornoto dejstvo, deformaciite koi se pojavuvaat vo 
makroekonomskite agregati, na~inot na nivno otstranuvawe i vlijanieto vrz 
razli~nite dejnosti na ekonomijata so poseben osvrt na primerot na Makedonija. 

 
2.Problemot na vrednuvaweto vo uslovi na hiperinflacija 

2.1. Vrednuvawe na makroekonomskite agregati vo uslovi na 
hiperinflacija 

 
Da zememe eden ednostaven primer (Tabela 2) za dvi`eweto na BDP i 

zalihite vo uslovi na visoka inflacija.  
 
Tabela 2                     
Inflacija = 80% kvartalno 

 1994 1.kvarta
l 

2.kvarta
l 

3.kvarta
l 

4.kvarta
l 

vkupno 
1995 

prosek 
1995 

BDP 1200 540 972 1749.6 3149.3 6410.9 1602.72 
sostojba na 
zalihi 

40 72 129.6 233.3 419.9 - - 

koli~ina 40 40 40 40 40 - - 
cena 1 1.8 3.24 5.832 10.4976  9.5 
prirast na 
zalihi 

40 - - - - 379.9 - 

u~estvo na 
prirastot na 
zalihite vo 
BDP 

 
3.33 

- - - -  
5.93 

- 

 



Pretpostavkata e deka vo 1994 godina inflacijata e 0, a BDP po tekovni 
ceni e konstanten vo site ~etiri kvartali - 300 edinici. Zalihite na po~etokot na 
1994 godina bile 0, a potoa vo sekoj kvartal se zgolemuvale za 10, pa na krajot od 
1994 godina dostignale vrednost od 40 edinici (koli~ina od 40 po cena od 1). 
Ottuka, go dobivame podatokot deka porastot na zalihite vo 1994 pretstavuva 3.33% 
od BDP. Vo 1995 godina vo zemjata e prisutna inflacija od 80% vo sekoj kvartal. 
Proizvodstvoto i zalihite ostanuvaat realno na istoto nivo vo site ~etiri 
kvartali, a se menuva edinstveno nivnata cena poradi inflacijata. Relativnite 
ceni se nepromeneti. Na krajot od 1995 godina mo`e da se rezimira deka godi{niot 
BDP iznesuva 6410.8 edinici, a godi{niot porast na zalihite 379.9 edinici {to 
pretstavuva 5.93% od BDP. Zna~i, iako koli~inata na zalihite ostanala 
nepromeneta (40 edinici na po~etokot na godinata i 40 na krajot) vrednosnite 
podatoci poka`uvaat deka 5.93% od vkupnoto proizvodstvo e alocirano vo zalihi. 

Mo`e da se vidi deka bez ogled {to relativnite ceni ostanale nepromeneti 
(BDP i zalihite se zgolemuvaat so istiot porast na cenite od 80% kvartalno) 
inflacijata izvr{ila distorzija na vrednostite na dvata makroekonomski 
agregati - BDP i porastot na zalihite.  

[to e pri~inata za toa? Ako napravime mala analiza }e vidime deka 
prose~nata cena po koja e vrednuvan BDP 5.34, e malku pomala od cenata vo tretiot 
kvartal, dodeka cenata po koja e vrednuvan porastot na zalihite 9.5 e mnogu blizu 
do cenata koja bila va`e~ka vo ~etvrtiot kvartal.  Zna~i tuka imame tipi~en 
primer na nekonzistentno vrednuvawe na transakciite koi u~estvuvaat vo 
formiraweto na BDP.  

Pri presmetkata na makroekonomskite agregati od osobena va`nost e da se 
zapazi konzistentosta vo vrednuvaweto na ekonomskite kategorii. 
Konzistentnosta  mo`e da se naru{i osobeno vo uslovi na visoka inflacija vo 
nacionalnata ekonomija, koga so svojata ostrina se nametnuva problemot na 
vrednuvaweto na zalihite. Imeno, bidej}i BDP se sozdava vo tekot na celata 
godina mo`e da se pretpostavi  deka toj e odraz na prose~noto godi{no nivo na 
cenite. Od druga strana bidej}i sostojbata na  zalihite na krajot na godinata 
voobi~aeno se formira vo poslednite meseci od tekovnata godina  analogno na toa 
e vrednuvana po ceni od istiot period. Koga od vrednosta na vaka vrednuvanite 
krajni zalihi }e se odzeme vrednosta na po~etnite zalihi koi se vrednuvani po ceni 
koi bile karakteristi~ni za krajot na prethodnta godina, se dobiva godi{niot 
porast na zalihite koj e rezultat na  cenite od krajot na tekovnata godina. Ottuka 
se doa|a vo situacija ostanatite agregati na upotrebata na BDP, poradi toa {to se 
rezultat na transakcii koi se odvivaat vo tekot na celata godina, da bidat 
vrednuvani po nekoi pribli`no prose~ni godi{ni ceni,1 dodeka porastot na 
zalihite da bide vrednuvan po cenite od krajot na tekovnata godina.  

SNS predviduva pri vrednuvaweto na promenata na zalihite da se 
primenuva metodot na postojano inventarisuvawe, {to zna~i site vleguvawa i 
izleguvawa na stokite od zaliha da se zabele`uvaat kontinuirano kako {to se 
slu~uvaat i po cenite koi preovladuvaat vo momentot na vlezot odnosno izlezot. 
Me|utoa primenata na ovoj metod e dosta slo`ena i retka vo delovnoto 
smetkovodtsvo od kade {to se prezemaat osnovnite podatoci koi se koristat pri 
presmetkata na makroekonomskite agregati. 

 
                                                 
1 Vo ekstremni slu~ai pri hiperinflacijai naru{uvawa vo proizvodniot proces, koga sozdavaweto i 
upotrebata na BDP ne se odvivaat ramnomerno vo tekot na celata godina mo`e da dojde do otstapuvawe 
od ova pravilo. 



2.2. Vrednuvawe na promenata na zalihite vo delovnoto smetkovodstvo 
 
Mo`e da se ka`e deka nekonzistentnosta vo vrednuvaweto na 

makroekonomskite kategorii proizleguva od principite koi se primenuvaat vo 
vrednuvaweto na zalihite vo delovnoto smetkovodtvo. Od na~inot na vrednuvawe na 
zalihite vo delovnoto smetkovodstvo direktno zavisat vrednosta na outputot i 
me|ufaznata potro{uva~ka. Voobi~aena praktika vo delovnoto smetkovodstvo e 
stokite koi se ~uvaat i se izvlekuvaat od zaliha da se vrednuvaat po ceni po koi tie 
se zabele`ale pri vleguvaweto na zaliha, t.e. po istoriski ceni (SNA 93). Od 
vakviot na~in na vrednuvawe sledi deka koga cenite se menuvaat, stokite koi 
vleguvaat i izleguvaat od zaliha vo razli~no vreme se vrednuvaat po razli~ni ceni, 
duri i vo istiot smetkovodstven period.  

Kako posledica na ova se javuvaat pove}e deformacii taka {to zna~itelna 
suma na inflaciona dobivka e prisutna vo dodadenata vrednost i sekako vo 
delovniot vi{ok. 

1.Bruto vrednosta na proizvodstvoto se dobiva koga na vrednosta na 
proda`bata }e se dodade promenata vo zalihite na gotovi proizvodi i nedovr{eno 
proizvodstvo. Bidej}i, zalihite na po~etokot na godinata se presmetani po ceni 
koi va`ele na krajot na prethodnata godina, a zalihite na krajot na godinata se 
zabele`ani po ceni koi va`ele na krajot na tekovnata godina, proizleguva deka 
saldoto na zalihi ja sodr`i ne samo fizi~kata promena, tuku i porastot na 
cenite.Ottuka bruto vrednosta ja vklu~uva vrednosta na inflacionata dobivka 
steknata pome|u vremeto na proizvodstvo i vremeto na proda`ba. 

2.Bruto vrednosta vo trgovijata vo SNS se definira kako ostvarena 
trgovska mar`a na stokite koi se kupeni za preproda`ba. Trgovskata mar`a 
pretstavuva razlika pome|u ostvarenata cena na trgovskata stoka i cenata koja bi 
moral trgovecot da ja plati za povtorno da ja nabavi istata stoka (SNA 93). 
Me|utoa, poradi praksata vo delovnoto smetkovodstvo stokite koi se izvlekuvaat 
od zaliha za prodavawe da se vrednuvaat po istoriski ceni, a ne po cenite na 
povtornata nabavka, trgovskata mar`a sodr`i inflaciona dobivka. 

3.Sli~na e sostojbata i pri presmetkata na me|ufaznata potro{uva~ka. 
Imeno, vo uslovi na visoka inflacija, materijalite i surovini koi od zaliha se 
vklu~uvaat vo procesot na proizvodstvo, poradi knigovodstvenata praktika se 
zabele`uvaat po istoriski ceni. Vsu{nost tie se vrednuvaat po ceni koi se 
poniski od onie vo momentot koga surovinite i materijalite vleguvaat vo 
proizvodniot proces. Na toj na~in, dobivame inputi {to se vrednuvani po 
istoriski ceni  i output vrednuvan po zgolemeni ceni kako posledica na 
inflacijata. Rezultatot od ovaa deformacija, pretstavuva premnogu niskata 
me|ufazna potro{uva~ka i kako posledica na toa dodadena vrednost koja vo sebe ja 
sodr`i inflacionata dobivka ostvarena po ovoj osnov. 

Koga stokite izvle~eni od zaliha vo delovnoto smetkovodstvo se vrednuvaat 
po istoriski ceni neophodno e da se znae, ili da se pretpostavi redosledot po koj 
stokite se izvlekuvaat.  

Naj~esta pretpostavka e FIFO principot (first in - first out). Toa zna~i deka 
se trgnuva od pretpostavkata, stokite koi se izvle~eni  od zaliha se stokite koi 
najdolgo se dr`eni na zaliha. Vo uslovi na hiperinflacija, toa  zna~i nabavnata 
vrednost na prodadenata trgovska stoka da se vrednuva po ceni koi va`ele pred 1, 2 
ili 3 meseci (zavisno od prose~noto vreme na dr`ewe na zalihite), dodeka 
fakturiranata realizacija od prodadena trgovska stoka po tekovni  ceni. Poradi 



ova  doa|a do precenuvawe na bruto vrednosta, a sledstveno i na dodadenata 
vrednost koja gi sodr`i i inflacionite dobivki.  

Dokolku delovnite smetkovoditeli ocenat deka FIFO principot e 
nepo`elen za niv, alternativna pretpostavka za vrednuvawe na zalihite e LIFO 
principot (last-in-first-out). Toa zna~i deka stokite izvle~eni od zaliha se stokite 
koi posledni vlegle na zaliha, {to ovozmo`uva nivno vrednuvawe po tekovni ceni, 
s# dodeka nivoto na zalihi ne se namali. Stokite koi ostanuvaat na zaliha se onie 
koi najdolgo stoele, {to vo slu~aite na namaluvawe na nivoto na zalihi zna~i deka 
tie se vrednuvaat po mnogu niski istoriski ceni (SNA 93). Ottuka, duri i pri 
LIFO mo`e da se pojavi zna~itelna inflaciona dobivka, koga nivoto na stokite 
na zaliha zna~itelno }e se  namali, {to ne e retka pojava.  

Vo smetkovodstvenata praksa mo`en e i metodot na vrednuvawe na stokite 
izvle~eni od zaliha po ceni dobieni kako ponderiran prosek od cenite na stokite 
koi vlegle na zaliha. Ovoj metod gi vrednuva stokite izvle~eni od zaliha po ceni 
koi se nao|aat pome|u cenite upotrebeni pri FIFO i LIFO (SNA 93), {to zna~i 
deka i toj ne e imun na sozdavawe inflaciona dobivka.  

Spomenatite koncepti na vrednuvawe na zalihite koi se izvlekuvaat od 
zaliha  se vo sprotivnost so na~eloto na SNS, stokite koi se izvlekuvaat od zaliha 
da se vrednuvaat po ceni po koi istite tie stoki povtorno bi se nabavile. Toa 
zna~i deka vo uslovi na hiperinflacija  SNS go preferira NIFO (next-in-first-out) 
principot na vrednuvawe na zalihite, odnosno stokite koi se izvle~eni od zaliha 
da se vrednuvaat po cenite koi }e preovladuvaat vo vremeto koga ist vid na stoki 
povtorno  }e vlezat na zaliha. 

Zna~i, mo`e da se zaklu~i deka vrednuvaweto na zalihite vo delovnoto 
smetkovodstvo ne korespondira so preporakite na SNS za postojano 
inventarisuvawe na zalihite. Nekriti~koto prezemawe na podatocite od 
delovnoto smetkovodstvo }e dovede do nerealno prika`uvawe na makroekonomskite 
agregati. Poradi toa treba da se izvr{i eliminirawe na nedostatocite od baznite 
podatoci koi se koristat vo nacionalnite smetki. 

 
3. Metodi za korekcija na porastot na zalihite vo uslovi na visoka 

inflacija 
 
3.1. Voved 
Eliminacijata na inflacionite deformacii sodr`ani vo podatocite za 

porastot na zalihite prezemeni od delovnoto smetkovodtvo, mo`e da se  napravi so 
aproksimacija na metodot na postojano inventarisuvawe, zemaj}i ja razlikata 
pome|u koli~inite na stoki na po~etokot i krajot na smetkovodstveniot period i 
vrednuvaj}i ja razlikata so prose~nite ceni koi preovladuvale vo 
smetkovodstveniot period. Ovoj metod koj mo`e da se opi{e kako kvantitativno 
merewe, {iroko se koristi vo praktikata i ponekoga{ pogre{no se smeta deka e 
teoretski soodvetna merka vo site slu~ai. Metodot na kvantitativno merewe  dava 
isti ili pribli`ni rezultati kako i metodot na postojano inventarisuvawe koga 
stokite koi se dr`at na zaliha ramnomerno  rastat ili opa|aat vo 
smetkovodstveniot period, me|utoa ne i koga nivoto na zalihi zna~itelno 
fluktuira vo tekot na smetkovodstveniot period (SNA 93). 

 Da pretpostavime deka dvi`eweto na stokite na zaliha e stabilno vo tekot 
na smetkovodstveniot period, a podatocite koi se prezemeni od delovnoto 



smetkovodstvo (kade {to vo upotreba e FIFO2 principot na vrednuvawe na 
zalihite) poka`uvaat deka vrednosta na zalihite e 110 na krajot na tretiot 
kvartal, a 150 na krajot na ~etvrtiot kvartal. Cenite vo ovoj period se dvi`at od 
10 vo avgust do 15 vo dekemvri i soglasno na niv se presmetani soodvetni cenovni 
indeksi. Za da se dobie kvantitativno merewe na zalihite potrebno e zalihite od 
krajot na tretiot kvartal da se ekstrapoliraat so prose~niot indeks na ceni od 
~etvrtiot kvartal, dodeka zalihite od krajot na ~etvrtiot kvartal da se podelat so 
istiot. Na toj na~in po~etnite i krajnite zalihi se vrednuvani po identi~ni 
prose~ni ceni za ~etvrtiot kvartal. Razlikata koja se dobiva pretstavuva 
koli~inska promena na zalihite vrednuvana po prose~nite ceni za periodot. 
Vakviot na~in na korekcija bi bil vo red edinstveno ako zalihite se formirani vo 
posledniot mesec i soglasno toa vrednuvani po cenite od posledniot mesec. 
Me|utoa ako vremeto na ~uvawe na zalihite e pove}e od eden mesec, toga{ eden del 
od zalihite ne e vrednuvan po cenite koi preovladuvale vo posledniot mesec tuku 
poceni od prethodnite meseci. Vo takov slu~aj deflatorot na knigovodstvenata 
vrednost e zaostanata funkcija od cenovniot indeks (Gigantes 1995).  

 
Tabela 3 

mesec ceni  veri`en 
indeks 

indeks so 
baza avgust 

sostojba na 
zalihi na kraj 
na kvartalot 

avgust 10 1 1  
septemvri 12 1.2 1.2 110 
oktomvri 13 1.0833 1.3  
noemvri 14 1.0769 1.4  
dekemvri 15 1.0714 1.5 150 
 
Vreme na ~uvawe na zalihite = 2 meseci 
Kvartalen indeks na ceni = 125 
Prose~en porast na cenite za kvartalot = 111.8034 
 
Prva presmetka                                                Vtora presmetka 
110*1.118034=122.98                                          110/11*14=140 
150/1.118034=134.16                                          150/14.5*14=144.8 
Porast na zalihite = 11.18                         Porast na zalihite = 4.8 
 
Ako se zeme deka vremeto na ~uvawe na zalihite e 2 meseci toa zna~i deka 

zalihite na krajot od tretiot kvartal i zalihite na krajot od ~etvrtiot kvartal se 
formirani vo rok od dva meseci. Pod pretpostavka deka pola od zalihite se od 
edniot mesec, a pola od vtoriot, delej}i ja vrednosta so prose~nata cena od dvata 
meseca se dobiva koli~inata. Potoa, mno`ej}i so prose~nata cena za kvartalot se 
dobivaat po~etnite i krajnite zalihi vrednuvani po prose~ni ceni. Ako se 
sporedat rezultatite od dvete presmetki }e se zabele`i deka tie zna~itelno se 
razlikuvaat. Od toa mo`e da se izvle~e zaklu~ok deka mnogu e zna~ajno da se znae 
ili da se pretpostavi vremeto na ~uvawe na zalihite. 

 
Vrz osnova na ovie sogleduvawa mo`e da se ka`e deka procenkata na 

promenata na zalihite vo nacionalnite smetki i sodr`anata inflaciona dobivka 
vklu~uva nekolku ~ekori:  

                                                 
2 Vo delovnata praksa vo pazarnite ekonomii, a i vo Republika Makedonija, naj~esto 
upotrebuvan e FIFO principot za vrednuvawe na zalihite. 



1.presmetka na deflatori za po~etnata i krajnata knigovodstvena vrednost 
na zalihite, potrebni za da se konvertiraat knigovodstvenite vrednosti na 
sporedlivi vrednosti po bazni ceni; 

2.deflacija na knigovodstvenite vrednosti na po~etnite i krajnite zalihi i 
presmetka na saldoto na zalihi po bazni ceni; 

3.revalorizacija na saldoto na zalihi po bazni ceni, na prose~ni ceni od 
smetkovodstveniot period;  

4.presmetka na inflacionata dobivka kako razlika pome|u 
knigovodstveniot porast na zalihite i realniot porast na zalihite;  

Mo`e da se konstruiraat pove}e metodi za korekcija na vrednosta na 
zalihite koi zavisno od  karakteristikite mo`at da se nare~at:  

•Metod na ednostavna deflacija,  
•Metod na deflacija zasnovan na vremeto na ~uvawe na zalihite, i 
•Metod za deflacija vrz osnova na indeksite na fizi~ki porast na 

zalihite. 
 

3.2. 1. Metod na ednostavna deflacija   
Ova e najednostavniot metod koj se bazira samo na eden element-indeksot na 

ceni. Zavisno od toa dali se vr{i korekcija na zalihite na gotovi proizvodi, na 
nedovr{eno proizvodstvo, na trgovski stoki ili na surovini i materijali, se 
koristi i soodveten indeks na ceni na proizvoditeli ili indeks na ceni na malo. 
Presmetkata na ovie indeksi e del od redovnite istra`uvawa na Zavodite za 
statistika. Pri presmetkata na realnite zalihi na surovini i materijali, 
soodvetni indeksi na ceni  se izveduvaat od indeksite na ceni na proizvoditeli koi 
se ponderiraat so  tehni~kite koeficienti od input-output tabelata. 

Imaj}i predvid deka vrednosta na zalihite se prika`uva na krajot od 
smetkovodstveniot period, i indeksot na ceni koj se koristi kako deflator treba da 
bide za soodvetniot period (na pr. dokolku se raboti za godina se koristi indeksot 
na ceni dekemvri/dekemvri). Od ovoj indeks se dobiva prose~en indeks za periodot  
kako geometriska sredina od prviot. Dobivaweto na prose~niot porast na cenite za 
periodot e mo`no i so aritmeti~ka sredina, me|utoa geometriskata sredina 
posoodvetno go otslikuva dvi`eweto na cenite pri hiperinflacija.  

 BV=Ci-Oi              BV-knigovodstvena vrednost na zalihite 

 Isa=Ia1/2                Isa-polugodi{en indeks   
 Dsa=Isa/100           Ia-godi{en indeks  
                                Dsa-polugodi{en deflator 
 
Po~etnite i krajnite zalihi so pomo{ na vaka dobieniot indeks se sveduvaat 

na zalihi po prose~ni godi{ni ceni.  
 
Oiap=Oi*Dsa            Oi-po~etni zalihi  
Ciap=Ci/Dsa             Ci-krajni zalihi  
                                 Oiap-koregirani po~etni zalihi    
                                 Ciap-koregirani krajni zalihi  
 
RV=Ciap-Oiap         RV-realen porast na zalihite 
HG=BV-RV              HG-inflaciona dobivka 
 
 



3.2.2. Metod na deflacija zasnovan na vremeto na ~uvawe na zalihite 
Ovoj metod se bazira na dva elementa: soodveten indeks na ceni i vremeto na 

~uvawe na zalihite izrazeno vo meseci. 
Vremeto na ~uvawe na zalihite izrazeno vo meseci se presmetuva posebno za 

po~etnite zalihi (kako odnos me|u po~etnite zalihi  i proda`bata3 ili 
potro{enite surovini i materijali vo prethodnata godina) i posebno za krajnite 
zalihi (kako odnos me|u krajnite zalihi i proda`bata ili potro{enite surovini i 
materijali vo tekovnata godina). 

 
SPo=Oi/Sp*12                 SPo=Oi/Mp*12 
SPc=Ci/Sc*12                  SPc=Ci/Mc*12 
 
Spo-vreme na ~uvawe na po~etnite zalihi  
Spc-vreme na ~uvawe na krajnite zalihi 
Sp-fakturirana realizacija vo prethodnata godina  
Sc-fakturirana realizacija vo tekovnata godina 
Mp-potro{eni surovini i materijali vo prethodnata godina  
Mc-potro{eni surovini i materijali vo tekovnata godina 
 
Za da se presmeta deflator za korekcija na knigovodtvenata vrednost na 

zalihite, cenovnite indeksi se kombiniraat so ponderi koi go pretstavuvaat delot 
od zalihite koi se formirale vo sekoj mesec. Zbirot na ponderite e edinica. Se 
pretpostavuva deka koli~inite na zaliha ramnomerno se sozdavale vo tekot na 
vremeto na ~uvawe (toa e isto kako da se pretpostavi deka proizvodstvoto ne varira 
vo tekot na vremeto na ~uvawe na zalihite). Na primer, ako vremeto na ~uvawe e 
~etiri meseci, ponderite }e bidat (0.25; 0.25; 0.25; 0.25;), ako vremeto na ~uvawe e 3.6 
meseci, toga{ ponderite }e bidat (0.278; 0.278; 0.278; 0.167;).  

 
Obp=Oi/Doi             Oi-po~etni zalihi  
Cbp=Ci/Dci              Ci-krajni zalihi  
                                 Obp- po~etni zalihi po bazni ceni   
                                 Cbp- krajni zalihi po bazni ceni 
                                 Doi-deflator na po~etnite zalihi 
                                 Dci-deflator na krajnite zalihi 
 
Potoa postapkata za sveduvawe na po~etnite i krajnite zalihi na realni 

zalihi po prose~ni godi{ni ceni e identi~na kako i kaj metodot na ednostavna 
deflacija. 

 
RVbp=Cbp-Obp        RVbp-realen porast na zalihite po bazni ceni 
RVacp=RVbp*Acp   RVacp-realen porast na zalihite po prose~ni ceni za  
                                               tekovniot period  
                                   Acp-prose~ni ceni od tekovniot period 
HG=BV-RVacp          HG-inflaciona dobivka 
 

                                                 
3 Koga se raboti za korekcija na zalihite na gotovi proizvodi ili trgovski stoki, 
vrednosta na po~etnite i krajnite zalihi se stava vo odnos so proda`bata  vo prethodnata , 
odnosno tekovnata godina. Pri korekcijata na na zalihite na surovini i materijali,  
vrednosta na  po~etnite i krajnite zalihi se stava vo odnos so potro{enite surovini i 
materijali  vo prethodnata , odnosno tekovnata godina. 



3.2.3. Metod na deflacija vrz osnova na indeksot na fizi~ka promena 
na zalihite 

Ovoj metod e zasnovan na eksplicitnite indeksi na fizi~ka promena na 
zalihite na gotovi proizvodi i na zalihite na surovini i materijali, koi redovno se 
presmetuvaat vo statistikata na industrija vo nekoi Zavodi za statistika. Vrz 
osnova na indeksite na fizi~ka promena na zalihite se presmetuvaat cenovni 
deflatori so koi se sveduvaat vrednostite na po~etnite i krajnite zalihi na realni 
zalihi po prose~ni godi{ni ceni. 

 
 
Ivc= (Qc*po)/ (Qo*po)    Ivc-ekspliciten indeks na fizi~ka promena  
Da=Ci/(Oi*Ivc/100)            Qc-koli~ina na krajot na godinata 
Dsa=Da1/2                          Qa-koli~ina na po~etokot na godinata  
RV=Ci/Dsa-Oi*Dsa            Da-godi{en deflator  
HG=BV-RV                        Dsa-polugodi{en deflator  
                                            Ci-krajni zalihi  
                                            Oi-po~etni zalihi  
                                            RV-realna vrednost na porastot na zalihi 
                                            HG-inflaciona dobivka 
                                            BV-knigovodstvena vrednost na zalihite 
 
 

4. Korekcija na porastot na zalihite vo nacionalnite smetki na 
Republika Makedonija 

 
4.1. Analiza na rezultatite od izvr{enite korekcii na porastot na 

zalihite  
Podatocite prezentirani na po~etokot na dokumentot vo tabela 1 ne se 

hipoteti~ni, nitu imaginarni. Taka }e izgledaa nacionalnite smetki za Republika 
Makedonija dokolku ne se izvr{e{e eliminirawe na inflacionite dobivki 
sodr`ani vo knigovodstvenite vrednosti na zalihite. 

Republika Makedonija vo toj period se nao|a{e vo zona na hiperinflacija 
(Tabela 4). 

 
Tabela 4 

Godina Indeksi na 
ceni na malo  
12/12 

Indeksi na 
ceni na malo 
1-12/1-12 

Indeksi na ceni 
na 
proizvoditeli 
12/12 

Indeksi na 
ceni na 
proizvoditeli 
1-12/1-12 

1990 220.5 708.4 141.8 493.8 
1991 329.7 214.9 381.5 212.0 
1992 2025.2 1790.7 2248.6 2298.2 
1993 329.6 449.8 276.1 358.3 
1994 155.4 221.8 128.6 188.9 
 
Vo tie uslovi be{e jasno deka vo soglasnost so barawata na SNS za realno 

prika`uvawe na porastot na zalihite, treba da se iznajde najsoodveten na~in za da 
se stori toa. 



Vrz osnova na gore iznesenite soznanija za vrednuvaweto na zalihite vo 
uslovi na hiperinflacija nie se odlu~ivme da gi testirame trite metodi za ~etiri 
godini (1990, 1991, 1992, 1993) karakterizirani so razli~ni stapki na inflacija. 

Deflacijata na knigovodstvenata vrednost na zalihite ja izvr{ivme 
poedine~no za 29  granki od industrijata i rudarstvoto i 25 granki od ostanatite 
dejnosti.  Pritoa, zalihite gi ras~lenivme na: 

• zalihi na gotovi proizvodi i nedovr{eno proizvodstvo 
• zalihi na surovini i materijali  
• zalihi na trgovska stoka 
Cenovnite indeksi {to gi upotrebivme se soodvetni na vidot na zalihite 

koi se deflacioniraat: na pr. indeksi na ceni na proizvoditeli od soodvetnata 
granka za zalihite na gotovi proizvodi, indeksi na ceni na malo za zalihite na 
trgovska stoka vo trgovijata, indeksi na ceni na proizvoditeli na surovini i 
materijali koi mo`at da se ~uvaat na zaliha ponderirani so strukturata na 
materijalnite tro{oci na soodvetnata granka, vrz osnova na tehni~kite 
koeficienti  od input-output tabelata. 

Imaj}i predvid deka prvite dva metodi gi primenivme na site vidovi na 
zalihi, dodeka tretiot samo na gotovite proizvodi i nedovr{eno proizvodstvo i 
surovini i materijali vo industrijata, za da izvr{ime sporedba na nivnite 
karakteristiki treba najprvo da gi analizirame rezultatite vo industrijata. 

 
Tabela 5                                                                                                                                        

Indus-
trija 

Dodadena 
vrednost 
vo 
industri
jata 

Ednosta
vna 
deflaci
ja 

vreme na 
~uvawe 
na 
zalihite 

Fizi~ka 
promena 

Ednostav
na 
deflacij
a 

vreme na 
~uvawe 
na 
zalihite 

Fizi~ka 
promena 

1990 162 53 1 -12 32.73 0.82 -7.53 
1991 228 -80 -4 4 -35.25 -1.79 1.84 
1992 3291 -435 -87 123 -13.21 -2.64 3.72 
1993 15019 2775 225 -2078 18.48 1.50 -13.84 

 
 
Vo tabelata 5 mo`e da se zabele`i deka rezultatite od trite metodi 

zna~itelno se razlikuvaat. Metodot na ednostavna deflacija, bidejki se zasnova 
isklu~ivo na indeksot na ceni na proizvoditeli poka`uva golema neelasti~nost  
sprema inflacijata. Vo 1990 i 1993 godina koga inflacijata ima sleguva~ka pateka 
toj dava najgolem porast na zalihite od site tri metodi, dodeka vo 1991 i 1992 
godina koga inflacijata  zabrzano raste, istiot metod poka`uva najgolemo 
namaluvawe na zalihite. Metodot zasnovan na vremeto na ~uvawe na zalihi, 
poka`uva promena  na zalihite koja e so ist znak kako i vo prviot metod, me|utoa 
rezultatite se mnogu poumereni i blizu do nulata. Vnesuvaweto na elementot 
vreme na ~uvawe na zalihite vo kalkulacijata doveduva do pogolema elasti~nost na 
rezultatite vo odnos na godi{nata inflacija i dava pogolem akcent na dvi`eweto 
na cenite vo poslednite meseci od periodot. 

Metodot baziran na eksplicitnite indeksi na fizi~ka promena na zalihite 
dava rezultati koi poka`uvaat dvi`ewe na zalihite vo sprotivna nasoka od onie 
dobieni so prvite dva metodi. Treba da se potencira deka dvi`eweto na zalihite 
na gotovi proizvodi i nedovr{eno proizvodstvo e relativno stabilno vo site 
~etiri godini od  -0.4% do -1.6%  od dodadenata vrednost vo dejnosta industrija i 



rudarstvo. Dodeka zalihite na surovini i materijali poka`uvaat pogolema 
fluktuacija {to doveduva do podatocite vo tabela 5. 

Teoretski bi trebalo metodot zasnovan na vremeto na ~uvawe  na zalihite 
koj e prili~no sofisticiran i logi~ki ispraven, da dade sli~ni rezultati kako i 
metodot baziran na ekplicitnite indeksi na fizi~ka promena. Me|utoa, poradi 
imperfektnosta na indeksite na ceni na koja mora da se smeta vo nestabilni godini 
prosledeni so hiperinflacija, toa ne se slu~uva. 

Vo vakvi uslovi mo`ebi najdobro re{enie e sekade kade {to se raspolaga so 
eksplicitni indeksi na fizi~ka promena na zalihite da se koristi metodot 
zasnovan na niv,  a za onie vidovi na zalihi i onie granki za koi {to ne se 
presmetuvaat takvi indeksi, da se primeni metodot zasnovan na vremeto na ~uvawe 
na zalihite. 

Vo slu~ajot na Makedonija vakvata solucija se poka`a dosta uspe{na. Ako se 
poglednat rezultatite za u~estvoto na vkupnite zalihi vo BDP (Tabela 6), }e se 
zabele`i deka pristapot 3 dava rezultati najbliski do nulata, dodeka pristapot 1 
poka`uva najgolemi promeni vo zalihite.  

Kako da se donese odluka koi rezultati se najrealni? Treba da se bide svesen 
deka idealno re{enie nema, i bilo koj metod da se zeme treba da se smeta na 
opredeleno nivo na gre{ka. Za da mo`e pravilno da se ocenat rezultatite od trite 
pristapi treba da se zemat vo predvid nekolku fakti: 

• strukturata na makedonskata ekonomija vo koja{to voop{to nema 
industrii so dolg proizvoden ciklus (brodogradba, avionska industrija), a 
ma{inskata industrija e so skromni razmeri. Edinstveno treba da se smeta so 
zemjodelstvoto kako granka vo koja se mo`ni pogolemi sezonski zalihi, i 
grade`ni{tvoto kade {to mo`e da se pojavi pogolemo nedovr{eno proizvodstvo.  

• Vo godini koga inflacijata vo Republika Makedonija be{e vo umereni 
ramki do 10%, promenata vo zalihite iznesuva{e okolu 5%.  

• Vo najgolemiot broj zemji vo svetot koi nemaat pogolemi problemi so 
inflacijata, promenata na zalihite ne iznesuva pove}e od 2-3% od BDP. 
(Statisti~ki godi{nik na OON za 1992) 

Soglasno ovie soznanija, rezultatite od tretiot metod impliciraat najmala 
gre{ka na procenka koja bi iznesuvala od 2%-5% od BDP. Vakvoto nivo na gre{ka e 
sosema prifatlivo vo uslovi koga cenite rastat i do 2000% vo tekot na godinata, a 
alternativata e da ne se pravi ni{to i vo BDP da se vklu~i inflaciona dobivka 
koj mo`e da dostigne  do 47%.  

 
4.2. Vlijanieto na inflacijata vrz strukturata na ekonomijata 
 
  Inflacijata e eden kompleksen fenomen so razurnuva~ko dejstvo vrz 

nacionalnata ekonomija. Te{ko e da se pretpostavi kakvo e nejzinoto dejstvo vrz 
poedini oblasti od ekonomijata, me|utoa izvesno e deka ne se site podednakvo 
pogodeni. Godinite vo koi Republika Makedonija  be{e pogodena od 
hiperinflacija, nudat interesna mo`nost za brojni analizi svrzani so 
odnesuvaweto na makroekonomskite agregati i responzivnosta na poedini oblasti 
na dvi`eweto na cenite.  

Rezultatite od korekcijata na zalihite poka`uvaat deka dodadenata 
vrednost i delovniot vi{ok presmetani vrz osnova na podatocite od delovnoto 
smetkovodstvo sodr`at golemi inflacioni dobivki, koi se dvi`at od 26.6% vo 
1990, 31.5% vo 1991, 49.4% vo 1992 i 31.5% vo 1993 godina.  Po eliminiraweto na 



inflacionata dobivka od BDP, u~estvoto na porastot na  zalihite se sveduva na 
razumno nivo (Tabela 7). 

Tabela 7 
 U~estvo na prirastot na zalihite 

vo BDP pred korekcijata 
U~estvo na prirastot na zalihite 
vo BDP posle korekcijata 

1990 27.4 0.7 
1991 30.5 -1.7 
1992 47.1 -3.8 
1993 30.9 -0.7 
Vredno e da se ka`e, deka e zadr`ana konzistentnosta me|u proizvodnata i 

upotrebanata strana na BDP, bidej}i istite korekcii se primeneti  i pri 
presmetkata na porastot na zalihite i pri presmetkata na bruto vrednosta i 
intermedijalnata potro{uva~ka. 

Za dobivawe na pocelosna slika za celiot priod na koregirawe na zalihite, 
potrebno e da se poglednat i procentite na inflatorna dobivka koi se 
eliminirani od bruto vrednosta i intermedijalnata potro{uva~ka. Odnosno, za 
kolku bruto vrednosta e namalena poradi korekciite na zalihite na gotovi 
proizvodi i nabavnata vrednost na trgovskata stoka, a kolku e zgolemena 
intermedijalnata potro{uva~ka poradi korekciite na knigovodstvenata vrednost 
na potro{enite surovini i materijali. Rezultatite po godini se dosta sli~ni, so 
isklu~ok na 1992 godina koja otskoknuva so 20% inflaciona dobivka vo bruto 
vrednosta, odnosno 12% vo me|ufaznata potro{uva~ka (Tabela 8).  

 
Tabela 8                              Eliminirana inflaciona dobivka 
                                  od bruto vrednosta             od me|ufaznata potro{uva~ka 

dejnost 1990 1991 1992 1993 1990 1991 1992 1993 
industrija i rudarstvo 9.7 12.7 18.1 16.1 9.6 8.1 15.9 13.4 
zemjodelstvo i 
ribarstvo 

22.6 8.9 13.4 8.6 3.1 2.9 4.3 2.9 

grade`ni{tvo 4.0 9.6 18.7 7.5 4.0 6.7 15.4 5.9 
trgovija 30.0 48.4 68.2 39.1 1.5 4.7 6.7 3.0 
ostanati 0.1 0.7 1.4 0.7 1.3 2.6 6.0 3.4 
vkupno 9.6 11.4 19.8 12.0 6.3 5.9 11.6 8.2 

 
Dokolku se odi po granki }e se zabele`i deka najgolema inflaciona 

dobivka e koncentrirana vo industrijata i rudarstvoto, zemjodelstvoto, 
grade`ni{tvoto i trgovijata. Osobeno e indikativna ogromnata inflaciona 
dobivka sodr`ana vo bruto vrednosta vo trgovijata. 

Imeno, bruto vrednosta vo trgovijata  se definira kako ostvarena trgovska 
mar`a na stokite koi se kupeni za preproda`ba. Trgovskata mar`a pretstavuva 
razlika pome|u ostvarenata cena na trgovskata stoka i cenata koja bi moral 
trgovecot da ja plati za povtorno da ja nabavi istata stoka (SNA 93). Me|utoa, 
poradi praksata  vo delovnoto smetkovodstvo, mar`ata vsu{nost pretstavuva 
razlika pome|u proda`nata vrednost i istoriskata nabavna cena. Razlikata {to se 
javuva me|u istoriskata nabavna cena i cenata na povtorna nabavka pretstavuva 
inflaciona dobivka. Voobi~aeno e vo uslovi na visoka inflacija trgovcite vo 
proda`nata cena da vkalkuliraat i o~ekuvana inflacija, so koja }e go 
anticipiraat porastot na tro{ocite za povtorna nabavka na trgovskite stoki, koj 
treba da se slu~i vo periodot na obrt na stokite. Na toj na~in trgovcite se 
za{tituvaat sebesi, ostvaruvaat realna mar`a, a fiktivnata inflaciona dobivka 
vo nivnata mar`a drasti~no se namaluva. 



Me|utoa, analizite poka`aa deka vo Makedonija ne be{e zabele`ano vakvo 
odnesuvawe, barem ne kaj trgovcite od op{testvenata sopstvenost. Na pr. Vo 1992 
godina trgovcite nadgraduvaa razlika vo cena od 23% od nabavnata cena na stokite 
{to voop{to ne e povisoka od drugite godini. No, vo uslovi koga inflacijata 
galopira so 30% mese~no i so prose~no vreme na ~uvawe na stokite na zaliha od 1.5 
mesec pred da se prodadat, mar`ata od 23% vsu{nost zna~i deka trgovcite od 
op{testveniot sektor rabotea so negativna mar`a od okolu 22%. Toa e posledica 
na nevrednuvaweto na prodadenite stoki po cenite na povtorna nabavka t. e. 
istoriskite ceni plus o~ekuvanata inflacija za periodot dodeka stokite se 
prodadat.  

Vakvo ne{to mo`e da se pojavi vo zemja koja nema prethodno iskustvo so 
hiperinflacija, me|utoa za Makedonija inflacijata be{e normalna pojava so 
godini nanazad. [to e toga{ pri~inata za vakvata pojava?  

Vo 1990 godina vo Makedonija zapo~na procesot na privatizacija na 
ekonomijata. Toa se odviva{e na dva na~ina: osnovawe na novi privatni 
pretprijatija i transformirawe na postojnite op{testveni. Vo tie uslovi 
voobi~aena be{e pojavata vrvnite menaxeri vo golemite op{testveni trgovski 
pretprijatija da poseduvaat svoi privatni pretprijatija od istata dejnost. 
Normalno, prioritet dobi privatniot interes na menaxerite za smetka na dobroto 
rabotewe na op{testvenite pretprijatija, so {to se vr{e{e prelevawe na 
kapitalot vo novoosnovanite privatni pretprijatija koi bea vo “bliski” odnosi so 
niv. Na toj na~in se ostvaruvaa dve celi: se depresira{e cenata na op{testvenite 
pretprijatija koi treba{e da se privatiziraat, a istovremeno se zgolemuva{e 
kapitalot na idnite potencijalni kupuva~i. So toa vo trgovijata be{e izvr{ena 
privatizacija pred privatizacijata. 

Uviduvaj}i ja vakvata situacija i vrabotenite vo trgovskite pretprijatija 
se vpu{tija vo steknuvawe na odredeni sitni povolnosti kako {to se: zadr`uvawe 
na stokata za potoa da se kupi za sebe ili svoite poznati po istoriski ceni, ili 
pri ~estoto menuvawe na cenite da se ostvaruva razlika vo ceni za svoja smetka a na 
{teta na pretprijatieto. 

Poradi tie pri~ini op{testvenite pretprijatija vo trgovijata zabele`uvaa 
ogromni zagubi koi kulminiraa vo 1992 godina, koga duri zabele`aa i negativna 
bruto vrednost. U~estvoto na privatnite pretprijatija s# u{te ne be{e tolku 
golemo za da ja popravat celosnata slika za ovaa oblast, taka {to vo presmetkite 
na BDP za 1990-1993 trgovijata e prika`ana so golema zaguba.   Kako posledica na 
lo{oto rabotewe, najgolemiot del od op{testvenite pretprijatija vo trgovijata se 
najdoa vo te{kotii od koi ve}e ne bea sposobni da izlezat, i pridonesoa za nivno 
zatvorawe.  

Gore iznesenite konstatacii za lo{oto rabotewe vo trgovijata mo`e da se 
potkrepat i so dvi`eweto na cenite vo trgovijata (tabela 4). Imeno, vo 1991 i 1992 
godina koga inflacijata ima tendencija na porast, indeksite na ceni na 
proizvoditeli dekemvri/dekemvri se povisoki od indeksite na ceni vo trgovijata 
na malo. Ako se gleda dolgogodi{na serija na ovie dva indeksa vedna{ se 
zabele`uva deka toa e isklu~ok od praviloto, indeksite na ceni vo trgovijata na 
malo da se povisoki od indeksite na ceni na proizvoditeli. Ova samo go potvrduva 
tvrdeweto deka trgovijata vo toj period ne uspevala da go sledi porastot na ceni na 
stokite nabaveni od industrijata.  

 
Tabela 9 
Struktura na BDP pred eliminacijata na inflacionata dobivka 



dejnost 1990 1991 1992 1993 

industrija i 
rudarstvo 

39.10 33.63 37.46 37.04 

zemjodelstvo i 
ribarstvo 

12.13 10.29 12.32 8.66 

grade`ni{tvo 6.28 5.20 5.12 4.82 
trgovija 7.55 10.58 17.16 11.38 
ostanati 34.95 40.29 27.94 38.10 
vkupno 100 100 100 100 

 
Tabela 9 
Struktura na BDP posle eliminacijata na inflacionata dobivka 
dejnost 1990 1991 1992 1993 

industrija i 
rudarstvo 

33.01 24.33 27.41 25.83

zemjodelstvo i 
ribarstvo 

7.23 10.49 14.70 9.16

grade`ni{tvo 7.22 4.52 3.46 5.12
trgovija 5.51 4.25 5.14 6.81
ostanati 47.02 56.41 49.29 53.08
vkupno 100 100 100 100

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 

 
 
 


